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L'any 2006 els resultats de I'economia espanyola marquen una
continuacio de I'acceleracié que va comencar I'any 2003. La taxa
de creixement del PIB augmenta fins el 3,9%, de manera que se
supera en quatre décimes la taxa de creixement de I'any anterior,
la qual cosa constitueix el millor resultat des de I'any 2000.

Aquests resultats s'obtenen gracies a la fortalesa de la demanda
interna i a uns resultats menys negatius del sector exterior, que
varen ser els determinants d'aquest dinamisme. També és impor-
tant la recuperacio de la formacio bruta de capital (6,3%), i, més
concretament, la que es va fer en béns d'equipament, que es va
accelerar trimestre a trimestre i que fou la més dinamica del
2006, mentre que la inversio en construcci6 va registrar un crei-
xement del 5,9%.

També podem parlar de I'evolucié del mercat de treball. EI 2006
I'ocupacié mesurada per I'enquesta de poblacié activa va aug-
mentar un 4,1%, 7 décimes per sota del creixement del 2005, i la
taxa d'atur es va situar en el 8,5%.

Els comptes de les administracions publiques per segona vegada en
molts d'anys tancaren el 2006 amb superavit, que arriba a la mag-
nitud de 17.898 milions d'euros en termes de comptabilitat nacio-
nal, quantitat que representa 1'1,8% del producte interior brut.

Pel que fa al turisme, convé destacar els resultats favorables
registrats el 2006 gracies a la recuperacié economica dels princi-
pals socis de la Uni¢ Europea, de manera que el nombre de turis-
tes va augmentar respecte de |'exercici anterior i Espanya es con-
solida com la segona poténcia mundial turistica.

Al llarg del 2006 I'evolucio de la inflaci6 va estar marcada per dos
periodes clarament diferenciats: de gener a juliol, continua la
tendeéncia de creixement dels preus observada el 2005, mentre que
en els darrers mesos del 2006 i els primers del 2007, es va iniciar
una desacceleracio. Aquest factor va estar condicionat pel com-
portament dels preus del petroli i altres materies primeres, encara
que al final del 2006, la desacceleracio de la demanda interna per
un menor consum de les llars en un entorn de tipus d'interés crei-
xents també va contribuir a la reduccié de la inflacid.

La despesa en R+D suposa una primera aproximacio a la propen-
si6 innovadora d'una economia. El 2005, Espanya se situava a
1"1,12%, molt per sota de I'objectiu del 2% fixat per al 2010 en el
Programa nacional de reformes (PNR); de la mitjana de la OCDE,
que arribava al 2,25%, i molt lluny de les economies més desen-
volupades, tant d'Alemanya (2,51%), com dels Estats Units
(2,68%) o el Japo (3,18%), pais, aquest darrer, que fins i tot supe-
ra el llindar objectiu del 3% fixat per I'Agenda de Lisboa com a
objectiu comunitari per al 2010.
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Els resultats de I'economia espanyola de
I'any 2006 indiquen que continua I'acce-
leracié que va comencar I'any 2003. La
taxa de creixement del PIB augmenta el
3,9%, de manera que se supera en quatre
decimes la taxa de creixement de I'any
anterior, cosa que constitueix el millor
resultat des de I'any 2000.

Diverses raons expliquen aquests resultats.
Una demanda interna que continua essent
forta a pesar de I'alentiment i uns resultats
menys negatius del sector exterior varen
ser els determinants d’aquest dinamisme.
Aixi, la despesa en consum de les llars va
avancar un 3,7% el 2006 i, encara que es
va situar cinc decimes per sota del creixe-
ment del 2005, va continuar forta gracies
a I'evolucié favorable de la renda disponi-
ble. Aquesta darrera es va beneficiar de
I'avang de I'ocupacié, de les menors ten-
sions inflacionistes i de la continuitat de
I'«efecte riquesa» generat tant per la reva-
loracié dels actius borsaris i financers com
dels immobiliaris. (Vegeu el quadre I-13.)

D’altra banda, la formacié bruta de capi-
tal fix, encara que va moderar el ritme de
creixement respecte de |'exercici anterior,
també va contribuir positivament al man-

30. En aquest apartat es presenta un breu resum del
capitol | «Panorama econémico», de la Memoria
sobre la situacion socioeconomica y laboral de
Espana, en la seva versié de: Proposta aprovada per la
sessio ordinaria del Ple de 31 de maig de 2007, del
CES del Regne d’Espanya.
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QuADRE |-13. QUADRE MACROECONOMIC (2002-2006) (TAXES DE VARIACIO)

Conceptes 2002 2003 2004 2005 2006
PIB i agregats de la demanda
Producte interior brut 2,7 3,0 3,2 3,5 3,9
Consum final 3,2 3,3 4,7 43 3,9
Llars 2,8 2,8 4,2 4,2 3,7
AP 4,5 4,8 6,3 4,8 4,4
Formacié bruta de capital fix 34 59 5,0 7,0 6,3
Béns d'equip -2.8 472 4.4 9,0 9,7
Construccié 6,3 6,2 5.5 6,0 5,9
Exportacio de béns i serveis 2,0 3,7 4,1 1,5 6,2
Importacié de béns i serveis 3,7 6,2 9,6 7,0 8,4
Demanda interna ' 3,3 3,8 4,9 5,2 4,9
Demanda externa ! -0,6 -0,8 -1,8 -1,7 -1,0
Preus i costs
Deflactor del PIB 4,3 4,1 4,0 4,1 3,8
IPC 3,5 3,0 3,0 3,4 3,5
Costos laborals unitaris 2,9 3,0 2,5 2,2 2,7
Mercat de treball
Variacié de I'ocupacio 3,0 4,0 3,9 5,6 4,1
Taxa d'atur 11,5 11,5 11,0 9,2 8,5
Variacié de la productivitat 2 — — 0,6 0,4 0,8
Sector exterior (saldo en % del PIB)
Saldo comercial (béns i serveis) -2,1 -2,4 -4,0 -5,4 -6,2
Capacitat de financament de la naci6  -2,7 -29 -4,8 -6,5 -7,8
Necessitat de financament
AP (en % PIB) 0,3 0,0 -0,2 1.1 1.8
Promemoria
PIB nominal (millions d'euros) 729.531  782.531 840.106  905.455 976.189

1. Aportaci¢ al creixement.

2. VAB per ocupat (séries corregides i ocupacié equivalent a temps complet).

Font: INE i Ministeri d’Economia i Hisenda.

teniment de la demanda interna amb un
avanc del 6,3%. Dels components de la
inversié, la que es va fer en béns d'equi-
pament, que es va accelerar trimestre a
trimestre, fou la més dinamica del 2006,
la qual cosa posa de manifest una millora

de les expectatives empresarials propicia-
da tant pels resultats favorables registrats
el 2005 com per la recuperacié dels prin-
cipals socis comercials d'Espanya. La inver-
si6 en construccid va registrar un creixe-
ment del 5,9%, només una decima menys



que el 2005, aixi manté la seva fortalesa
en tots els ambits: inversidé residencial,
obra civil i no residencial.

La clau del creixement, el 2006, fou la recu-
peracié de les exportacions, més intensa en
la primera meitat de I'exercici, de manera
que el sector exterior va reportar només un
punt a la taxa de creixement del PIB, davant
I'1,7% del 2005. Com a resposta a la recu-
peracié dels mercats d’exportacio, i a pesar
del deteriorament de la competitivitat del
preu de I'economia espanyola, les vendes a
I'exterior augmentaren en un 6,2%, 4,7
punts per sobre del creixement del 2005. Al
mateix temps, les importacions augmenta-
ren per sobre de I'avanc del 2005, un 8,4%,
com a conseqlencia de la pujada de la
demanda, tant de consum com d'inversio.

En general, totes les previsions sobre I'ac-
tivitat economica espanyola del 2006 pre-
veien un creixement inferior al que s'ha
arribat, sis decimes més que del que va
preveure el Govern i vuit més que les pre-
visions de la Comissié Europea.

Quant a l'evolucid del mercat de treball, el
2006 I'ocupacié mesurada per I'enquesta de
poblacié activa va augmentar un 4,1%, set
decimes per sota del creixement del 2005, i
la taxa d'atur es va situar en el 8,5%.

El creixement dels ocupats estimats per la
comptabilitat regional trimestral en termes
de llocs de treball equivalents a temps
complet va ser del 3,1% i la productivitat
aparent del factor treball va augmentar un
0,8%, quatre decimes més que el 2005,
avang que ha guanyat importancia al llarg
del I'any com a consequencia del major
creixement del PIB i I'estabilitzacio del crei-
xement de |I'ocupacié en termes de llocs
de treball equivalents a temps complet.
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Les actuacions estructurals es varen emmar-
car, el 2006, dins el Programa nacional de
reformes (PNR). Aguestes actuacions havien
d’intentar, en teoria, d'incidir positivament
sobre el conjunt de debilitats detectades en
el model de creixement espanyol per
fomentar un creixement equilibrat i sosteni-
ble basat en una major competitivitat, tant
exterior com estructural. EI PNR va tenir
continuitat el 2006 amb I'lnforme anual de
progrés, publicat el mes d'octubre. En
aquest informe, el Govern va aprofundir en
les iniciatives del programa original i es va
fer resso de les principals deficiencies iden-
tificades per la Comissié Europea, sobretot
en aspectes com la necessitat d’augmentar
la competéncia en el sector eléctric i en el
comerc minorista. A més, el Programa reco-
llia les prioritats establertes en el Consell
Europeu de primavera del 2006: el foment
del potencial empresarial, sobretot de les
pimes; I'augment de les oportunitats d'ocu-
pacié de determinades categories de treba-
lladors, i el foment de la inversié en conei-
xement i innovacio. (Vegeu I'apartat 3.5.)

3.2.

ELS SECTORS PRODUCTIUS

El conjunt de sectors productius ha mani-
festat el 2006 una evolucio positiva, ja que
es registren increments de |'activitat en tots
els casos, i destaca tant la recuperacio de la
branca agraria i pesquera com la industria,
que consolida la tendencia iniciada a mitjan
exercici anterior. El sector més dinamic va
tornar a ser la construccid, que practica-
ment manté el ritme de creixement del
2005. Els serveis i I'energia varen manifes-
tar una moderacié en les taxes de creixe-
ment, que en el cas de I'energia es va agu-
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ditzar en el darrer trimestre de I'any. El PIB del 13,4%, 106.437 el sector de la cons-
a preus de mercat d'aquests sectors en truccié amb un pes del 10,9%; 583.773 els
milions d‘euros de l'any 2006 va ser el serveis amb un pes del 59,8%, i 107.071
seglient: 27.199 el sector primari amb un corresponen als imposts nets sobre els pro-
pes del 2,8%; 21.152 energia amb un pes ductes amb un pes addicional del 10,9%.
del 2,2%; 130.557 industria amb un pes  (Vegeu el quadre I-14.)

QUADRE |-14. EvoLuCIO DE L'ACTIVITAT ECONOMICA PER SECTORS (2001-2006)

(TAXA DE VARIACIO INTERANUAL DELS COMPONENTS DEL PIB EN EUROS CONSTANTS)

Anys Trimestres Agricultura i pesca  Energia Industria Construccio Serveis
2001 | trim. 2,2 4,1 0,8 6,0 34
Il trim. -3,7 2,7 14 58 3,5
IIl trim. -0,8 1,6 3,0 52 34
IV trim. -5,7 2,8 -0,6 4,8 2,6
Mitjana -3.1 2,8 1.2 54 3,2
2002 | trim. 7,5 2,1 -0,7 51 2,1
II trim. 2,0 -1,2 -04 4,5 2,5
III trim. 1,8 -0,3 1,1 55 1,9
IV trim. -6,6 0,5 2,7 4.1 2,2
Mitjana 1.0 0.3 0,7 4,8 2,2
2003 | trim. -2,9 0,3 1.9 4,4 1,9
II trim. -1,7 0,9 1.3 5,1 2,2
III trim. -1,2 29 0,6 4,1 2,6
IV trim. 0,5 1,2 1.2 3,5 2,7
Mitjana -1,4 1.3 1.3 43 2,4
2004 | trim. 0,9 1,8 0,2 5,6 3,3
Il trim. -1,0 2,6 0,5 5,2 34
IIl trim. -1,8 1.8 04 49 3,5
IV trim. 2,3 1,8 0,3 4,8 4,1
Mitjana -1.1 2,0 0,3 51 3,6
2005 | trim. -14,1 3,6 0,1 53 4,5
Il trim. -10,6 34 -0,3 54 4,7
III trim. L2 3,9 0,5 57 4,3
IV trim. -6,2 4,3 0,7 53 41
Mitjana -10,0 38 0,3 54 4,4
2006 | trim. 3,2 3,2 1.9 53 3,9
II trim. 0,1 3,2 2,8 5,0 3,5
III trim. -0,5 3,9 4,0 538 3,3
IV trim. 4,3 -2,1 4,4 5,0 3,5
Mitjana 0B 2,0 BH) 53 3,6

Font: INE, comptabilitat nacional trimestral d’Espanya.
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2005 2006
Producte interior brut a preus de mercat 905.455 976.189
Agricultura i pesca 26.473 27.199
Energia 20.415 21.152
IndUstria 122.844 130.557
Construccio 94.161 106.437
Serveis 546.929 583.773
Serveis de mercat 429.564 457.871
Serveis de no-mercat 117.365 125.902
Imposts nets sobre els productes 94.633 107.674
IVA que grava els productes 57.244 62.674
Imposts nets sobre productes importats 1.565 1.718
Altres imposts nets sobre els productes 35.824 42.679
Producte interior brut a preus de mercat 905.455 976.189
Remuneracié dels assalariats 425.771 454,599
Excedent brut d'explotacié / Renda mixta 381.376 413.529
Imposts nets sobre produccié i importacions 98.308 108.061
Producte interior brut a preus de mercat 905.455 976.189

3.2.1. EL SECTOR PRIMARI

El valor afegit brut (VAB) de les branques
agraria i pesquera va mostrar una certa
recuperacié l'any 2006, sobretot en el
darrer trimestre de I'any, amb un creixe-
ment del 4,3% que va permetre tancar
I'exercici amb taxes de variacid positives,
un 0,3%. En termes relatius, el resultat
fou considerablement major que el 2005,
quan el VAB d’'aquestes branques va
caure un 10%.

L'ocupacio en el sector primari en termes
de llocs de treball equivalents a temps
complet va registrar un descens del 2,9%,
1,2 punts per sota del resultat del 2005,
fet que confirma la tendéncia iniciada el
2004 de reduccié del nombre d’ocupats
en aquesta activitat.

3.2.2. LA INDUSTRIA | L'ENERGIA

El VAB de les branques industrials va créi-
xer a un ritme mitja anual del 3,3%, tres
punts per sobre del creixement del 2005.
Des de mitjan any 2005 el creixement
interanual per trimestres s'accelerava,
tendencia que es va confirmar al llarg del
2006, de manera que es va iniciar I'exer-
cici amb un augment de I'1,9% en el pri-
mer trimestre i es va tancar amb una taxa
de creixement del 4,4%

Aquesta recuperacio de l'activitat indus-
trial es recull igualment a través de I'in-
dex de produccié industrial (IPI), que va
créixer el 2006 un 3,8, davant el 0,7%
del 2005. Laugment va guanyar
importancia a mesura que avancava
I'any, de manera que el primer trimestre
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I'IPI va augmentar la taxa interanual amb
un 2,6%, i va acabar el quart amb una
taxa del 4,4%.

D’altra banda, I'ocupacié de les branques
industrials mesurada com I'ocupacioé equi-
valent a temps complet en la comptabili-
tat nacional trimestral®® va mostrar el
2006 un estancament, davant el ja escas
creixement del 0,3% del 2005. De fet,
d’'acord amb I'enquesta de poblacié activa
(EPA), I'ocupacié en la industria manufac-
turera va descendir un 0,2% a causa dels
mals resultats en termes d’ocupacié del
tercer trimestre.

El sector energetic va reduir gradualment
el seu ritme de creixement al llarg del
2006, de manera que va iniciar |'exercici
amb un creixement interanual del 3,2%
en el primer trimestre i el va acabar amb
un descens del 2,1%. Aquests resultats es
varen traduir en un creixement mitja anual
del 2%, 1,8 punts percentuals menys que
el 2005. La contraccié d'aquesta branca a
final d’any es va relacionar amb la menor
demanda energética derivada d’'una
bonanca en els primers mesos hivernals.

3.2.3. LA CONSTRUCCIO

Encara que el creixement en aquest sector
s’ha moderat respecte de I'exercici ante-
rior, la construccié ha estat novament el
sector més dinamic de I'economia el 2006,
amb un increment del VAB del 5,3%, 1,4
punts per sobre dels creixement del VAB
total. Tot i aixi, es constata que hi ha una
tendéncia general d'una desacceleracié

suau que hauria continuat al llarg del
2006, en qué fou puntualment interrom-
puda en el tercer trimestre de I'any, amb
un creixement interanual del 5,8%.

Uns quants factors explicarien la per-
sistencia del dinamisme del sector de la
construccio, en general, i de I'edificacio,
en particular.  Segons dades de
I"’Associacié d'Empreses Constructores
d’Ambit Nacional (SEOPAN), tant I'edifica-
ci6, amb un creixement del 5,4% el 2006,
com |'obra civil, amb un augment del
7.5%, han contribuit a obtenir aquests
resultats favorables. L'escassa moderaciod
que s'ha registrat en I'edificacio residen-
cial, que ha crescut un 8,5%, només cinc
déecimes menys que el 2005, s’explicaria
per la conjuncié de dos factors de diferent
signe: per una banda, una atenuacié suau
de la demanda de d'habitatge, i de I'altra,
I'activitat es podria haver repuntat, sobre-
tot, en la segona meitat de I'any, com a
resposta a un cert efecte per |'anticipacio
de I'entrada en vigor del nou Codi técnic
de I'edificacid (CTE). D'acord amb les
xifres del Ministeri de Foment, el 2006 es
visaren un 18,4% més d'habitatges que
en |'exercici anterior, I'avanc més elevat
des del desembre de 2003.

Les previsions per a I'any 2007 apunten,
segons estimacions de la SEOPAN, al fet
que l'activitat sigui creixent pero de forma
més moderada, entre un 4 i un 5%, com
a resultat de la continuitat en la modera-
ci6 de la inversié residencial, d'una miti-
gacié en el creixement de I'obra civil que
sembla correspondre als periodes electo-
rals i d'un lleuger repunt de I'edificacié no

31. Inclou energia.



residencial. Es confia que les expectatives
empresarials segueixin desenvolupant
aquest favorable efecte sobre la inversio
en construccié. En qualsevol cas, hauran
de tenir-se en compte els canvis normatius
més recents que incidiran en el desenvo-
lupament de I'activitat, els més rellevants
dels quals sén I'aprovacié del Codi Técnic
de I'Edificacid, I'aprovacié de la Llei de la
subcontractacid, aixi com els futurs con-
tractes del sector public i de la llei del sol.

La construccio és el sector que presenta el
major dinamisme quant al creixement de
I"'ocupacié el 2006, amb 186.000 ocupats
més i un creixement sectorial del 7,9%.

3.2.4. ELS SERVEIS

La branca dels serveis es torna a mostrar
el 2006 com la segona activitat més dina-
mica de I'economia espanyola, per darre-
re de la construccié, encara que va tenir
un creixement moderar respecte de I'any
anterior. D'aquesta manera, el VAB dels
serveis va créixer un 3,6% el 2006, i va
mostrar, aixi, un perfil d'acceleracié fins al
tercer trimestre. Dins el sector, en contrast
a l'exercici anterior, els serveis de no-mer-
cat es mostraren més dinamics, amb un
avanc del 4,0%, mentre que els de mercat
varen avancar un 3,4%.

Segons els indicadors d'activitat del sector
de serveis de [I'Institut Nacional
d'Estadistica (INE) corresponents al 2006,
la xifra de negocis d'aquest sector va créi-
xer interanualment el 7%, de manera que
se supera en quatre décimes el registre del
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2005. Tots els sectors varen contribuir a
aquest creixement. Destaquen els incre-
ments de la xifra de negocis del sector de
transport, un 8,5%, del qual destaca
I'augment del subsector aeri, amb un
13%, i el del serveis prestats a les empre-
ses, amb un 8,4%. Només el sector dels
serveis de tecnologies de la informacié i la
comunicacié es va mostrar menys dinamic
que I'any anterior.

L'evolucié de I'ocupacié, segons I'INE, fou
més dinamica que el 2005 per a tots els
sectors. El personal ocupat en els serveis
va registrar una variacié del 2,5%, cinc
decimes superior al creixement de |'ocu-
pacié un any abans. Novament, el major
dinamisme va correspondre al subsector
de serveis a empreses, amb un creixement
de I'ocupacioé del 4,2%. Els serveis de tec-
nologies de la informacié i la comunicacié
confirmaren el dinamisme iniciat un any
abans amb un creixement del 3,3%, per
tant es deixa lluny el creixement de I'1,8%
registrat el 2004.

Pel que fa al turisme,* convé destacar que
el 2006 es varen registrar uns resultats
favorables en el sector turistic espanyol
gracies sobretot a la recuperacié economi-
ca dels principals socis de la Uni6 Europea,
de manera que el nombre de turistes va
augmentar amb relacié a |'exercici ante-
rior. Espanya es consolida com la segona
potencia mundial turistica, només després
de Franca.

D’'acord amb I'enquesta de moviments
turistics en fronteres (Frontur), I'any 2006
arribaren a Espanya 58,5 milions de turis-

32. Les dades sobre turisme es poden ampliar a I'apartat 8.
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tes, xifra que representa un increment del
4,5% respecte de I'any anterior. El Regne
Unit, Alemanya i Franca continuaren lide-
rant els mercats emissors, i entre els tres
paisos es concentra el 60,7% del turisme
total no resident, 2,3 punts percentuals
menys que el 2005, fet que revela una
reduccié de la dependéncia espanyola del
turisme procedent d'aquests tres paisos.
El turisme britanic va mantenir la prima-
cia, amb 16,2 milions d’entrades, el nom-
bre d’'alemanys i francesos va créixer per
segon any consecutiu, encara que la
quantitat d'aquests Gltims va créixer un
3,1%, deu punts percentuals per sota de
I'augment del 2005.

Novament, sis comunitats autonomes
concentraren el 90,1% dels turistes
estrangers: Catalunya, llles Balears,
Canaries, Andalusia, la Comunitat Valen-
ciana i Madrid.

La principal via d'accés del turisme no
resident fou l'aéria, que, amb un incre-
ment del 4,2% respecte de I'any anterior,
va suposar el 72,6% del total d’arribades
el 2006. Un altre cop, les companyies de
baix cost varen tenir un paper fonamental
en aquest creixement, que fou del
14,7%, xifra menor amb relacié als exer-
cicis anteriors.

El turisme resident® es va concentrar en
un 93,4% dins el territori espanyol, i el
peninsular, el litoral mediterrani i Castella
i Lled son les destinacions preferides pels
turistes residents.

Gracies a I'augment del nombre de turis-
tes que visitaren Espanya durant el 2006,
la despesa turistica total va créixer un
4,8%, cinc decimes més que el 2005.*
Per contra, I'estada mitjana es va reduir en
un 2,4%, per la qual cosa la despesa mit-
jana per turista va créixer un 2,7% i arriba
als 857 euros.

Finalment, convé destacar |'Us cada
vegada menor del viatge organitzat o
«paquet turistic», la qual cosa esta estre-
tament relacionada amb una utilitzacio
creixent de les noves tecnologies a I'hora
d'organitzar els viatges. En el cas del
turisme estranger, el nombre de persones
que utilitzaren Internet per organitzar el
seu viatge va augmentar un 15,4% el
2006, xifra que representa prop del
43,2% del total de turistes estrangers
que varen visitar Espanya.

3.3.

LA POLITICA MONETARIA
| LA INFLACIO

Al llarg del 2006, I'evoluci¢ de la inflacio
va estar marcada per dos periodes clara-
ment diferenciats. El primer, de gener a
juliol, va continuar la tendéncia de creixe-
ment dels preus observada el 2005, men-
tre que en el segon es va iniciar una
desacceleracié que es va intensificar en els
darrers mesos del 2006 i va continuar en

33. Dades disponibles per al periode de gener a octubre de 2006.

34. Ministeri d'Industria, Turisme i Comerg, Institut d'Estudis Turistics, enquesta sobre la despesa turistica (Egatur).



els primers del 2007.> Aquest comporta-
ment de la inflacié va estar condicionat en
gran manera pel comportament dels
preus del petroli i altres matéries primeres,
encara que a final del 2006 la desaccele-
racié de la demanda interna per un menor
consum de les llars en un entorn de tipus
d'interes creixents també va contribuir a la
reduccié de la inflacio.

Els tipus d'interes reals a curt termini es
varen mantenir en valors negatius fins al
mes de setembre, moment en qué la taxa
interanual de I'IPC va comencar a donar
signes de desacceleracio.

En canvi, el diferencial de preus espa-
nyol va tenir menys repercussié en els
tipus d'interés a llarg termini, i el rendi-
ment del deute public espanyol se situa
tan sols a nou punts basics per sota del
de la zona euro. Aixi, el rendiment del
deute public a deu anys va créixer fins al
3,8% el desembre, 50 punts basics més
que el gener.

Pel que fa al mercat de valors, el 2006 el
comportament de les borses espanyoles
va ser molt positiu. L'lbex-35 es va reva-
loritzar un 31,8% i I'index general un
34,5%. Ambdods indexs reflectiren un
fort creixement especialment des del
segon semestre. En canvi, I'lbex Nou
Mercat va experimentar caigudes conti-
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nues fins al setembre, moment en qué
es varen produir les principals revalora-
cions, que arribaren al 34% a final
d’any. La borsa espanyola va passar el
2006 la barrera del bilié d'euros tant en
volum de contractacié com de capitalit-
zacié, amb un creixement respecte del
2005 del 35,7%.

El deflactor del PIB,* va créixer el 2006
una mitjana d'un 3,8%, tres decimes
menys que I'any anterior. Encara que la
diferéncia amb la inflaci6 mitjana és
només de tres decimes, la tendencia de
desacceleracié que s'observa a I'IPC des
de mitjan 2006 no es reflecteix amb la
mateixa intensitat en el deflactor del PIB,
gue es va situar a final d'any en el 3,6%,
quasi un punt per sobre de I'lPC. A més,
el deflactor del PIB per sectors reflecteix
la possible existéncia d'un nucli fort en
I'evolucio dels preus de produccié vincu-
lat al sector de la construccio, el qual
arriba al 7,3%, i del sector de serveis,
superior al 3%.

Cal destacar que I'evolucié del preu del
petroli es va traslladar directament als
preus de l'energia, que de mitjana
varen créixer un 11,8%, amb una taxa
interanual maxima del 20,8% el mes de
gener i una de minima del 0,5% el mes
d'octubre.?

35. Des de gener de 2007, I'lPC s’elabora en base 2006 a partir dels canvis fets per I'INE, que a més dels relatius
al canvi de base i ponderacions, també ha suposat algunes modificacions en els aspectes metodologics, com I'en-
trada i la sortida de certs productes en la composicié de la cistella de la compra, o la millora del disseny i la repre-

sentativitat territorial de la mostra.

36. Cal recordar que el deflactor del PIB és el quocient entre el PIB nominal d'un determinat any i el PIB real d'a-
quest any, davant I'lPC, que mesura el cost de comprar una cistella fixa de béns i serveis representatius de les com-

pres dels consumidors.
37. Vegeu l'apartat 1.1.
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La dependéncia energética del petroli
que té Espanya en relacid amb els altres
paisos va provocar que l'evolucié dels
preus energetics es traslladas rapida-
ment per la via del cost als preus del
conjunt dels béns industrials, atés que
aquests sén els més intensius en la uti-
litzacié de I'energia enfront de la resta
de sectors.

Els preus de I'alimentacié varen mostrar
un comportament variable al llarg de
["any, i varen arribar el mes de desem-
bre a una taxa interanual del 3%, més
d'un punt percentual menys que I'any
anterior (4,3%). Aquest comportament
s'explica tant per l'evolucié dels preus
dels aliments elaborats com pels no ela-
borats. La sequera que va sofrir
Espanya el 2006 va condicionar els
preus dels aliments frescs, especialment
durant els mesos d’estiu. Després de
I'estiu es va observar una desaccelera-
cié en els preus d’ambdés grups, fet
que va permetre arribar al mes de
desembre a una taxa de creixement
dels preus del 2,3% en el cas dels ali-
ments elaborats i del 4,5% dels ali-
ments no elaborats, ambddés casos 1,3
punts percentuals per sota del registre
del mateix mes del 2005.

Les comunitats autonomes que varen
registrar el major nivell d'inflacié I'any
2006 varen ser La Rioja, amb un 3,1%,
seguida d’Andalusia i Aragdé amb un
2,9%, i les segueixen amb un 2,8% les
Balears i Catalunya. El menor nivell es va
registrar a les Canaries, amb un 2%. Tan
sols tres comunitats autonomes,
Madrid, Cantabria i Castella i Lled, se
situaren en el nivell d'inflacio mitja

espanyol del 2,7%, mentre que la resta
de comunitats —deu en total— es tro-
ben per sota del nivell esmentat. (Vegeu
el quadre I-15.)

L'evolucio dels preus a les diferents
comunitats autonomes va reflectir una
major convergéncia de les taxes d'infla-
Ci6, i no supera en la majoria més de tres
decimes de la taxa interanual de I'IPC del
desembre. Només les Canaries i Navarra
per sota i La Rioja per sobre s'allunyen
significativament de l'index nacional.
Conjuntament, el grau de dispersio
entre els nivells d’inflacié regionals fou
d’'1,1 punts percentuals, inferior en cinc
décimes a I'observada I’any anterior.

Les Balears i Ceuta i Melilla varen ser les
regions que registraren el major creixe-
ment de preus del conjunt de I'alimenta-
Ci6. Les Canaries, com a comunitat tra-
dicionalment menys inflacionista, es va
caracteritzar pel baix creixement dels
preus dels serveis, dels aliments no ela-
borats i I'energia, la qual cosa va deter-
minar que fos la regié amb un menor
nivell d'inflacié.

3.4.

EL SECTOR PUBLIC

Per segon any consecutiu, i després del
procés continuat de reduccié del deficit
iniciat el 1996, els comptes de
I’Administracié publica tancaren el 2006
amb un superavit de 17.898 milions
d'euros en termes de comptabilitat
nacional, un 74,8% superior a |'exercici
anterior, que representa 1'1,8% del PIB.
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QUADRE |-16. SALDO PRESSUPOSTARI | DEUTE DE LES ADMINISTRACIONS PUBLIQUES,
2002-2006 (EN PERCENTATGE DEL PIB)

2002 2003 2004 2005 2006
Deficit (-) o superavit (+) public -0,3 0,0 -0,2 1.1 1,8
Estat i organismes -0,5 -0,3 -1.1 0,4 0,8
Seguretat Social 0,8 1,0 1,0 1,1 1,2
Comunitats autonomes -0,5 -0,5 -0,1 -0,3 0,0
Corporacions locals -0,1 -0,2 0,0 -0,1 -0,2
Deute public 52,7 48,7 46,2 43,1 39,7

Font: Ministeri d’Economia i Hisenda.

Aguest resultat millora les projeccions
pressupostaries del Programa d’estabili-
tat aprovat el desembre del 2006, que
valorava el superavit en 1'1,4% del PIB.
Aixi mateix, el pes del deute public sobre
el PIB torna a reduir-se fins al 39,7%.
(Vegeu el quadre I-16.)

El 2006 la millora del saldo pressupostari
de les administracions publiques no s'ex-
plica per la moderacid de la despesa
publica, sin6 per I'augment dels ingressos
no financers.

La participacio de les despeses no finance-
res en el PIB va augmentar tres décimes
respecte de I'any anterior, fins al 38,5%,
després de registrar un creixement anual
del 8,4%, sis décimes de punt per sobre
del PIB nominal, que va créixer un 7,3%.
Les despeses corrents varen créixer en
conjunt amb una taxa del 7,3%, encara
que el comportament fou desigual entre
les diferents partides. Per un costat, la
remuneracio dels assalariats, i altres trans-
feréncies corrents, entre les quals s'in-
clouen la creixent aportacié al pressupost

general de la Unié Europea, presenten
creixements superiors al PIB. En canvi, les
rubriques de consums intermedis, trans-
feréncies socials en espécie, subvencions a
la produccié i prestacions socials, que
constitueixen la partida de despeses més
important, experimentaren creixements
moderats. Els pagaments per interessos
del deute, per un altre costat, es tornaren
a reduir, un 1%, com a conseqiiéncia de
I'encara favorable situacié dels tipus d'in-
teres i del descens de la ratio del deute
public / PIB. (Vegeu el quadre I-17.)

Malgrat aixd, I'esfor¢ inversor de I'any
2006 fou considerable. Ara bé, les depe-
ses de capital varen créixer amb una taxa
del 16,6%, i han augmentat el pes en el
PIB fins al 5,2%, fet que fou consequién-
cia de la disminucié de les transferéncies
de capital, que creixeren el 14,9%, i el
notable avanc¢ de la formacié bruta de
capital, que es va incrementar en un
17,4% i va arribar al 3,9% del PIB, un
nivell d’inversié publica superior a la mit-
jana de la Uni6 Europea® que reflecteix els

38. El 2005, la darrera dada de la ratio d'inversi¢ publica/PIB que donava Eurostat era una mitjana del 2,4%,

enfront del 3,6% d’Espanya.
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majors esforcos d’acumulacié de capital
que fa I'economia espanyola per conver-
gir amb els nivells de renda per capita dels
paisos europeus mes avancats.

Pel que fa als ingressos, el 2006 varen
créixer un 10,3%, una taxa molt superior
ala del PIB, i la participacioé en agquest pro-
ducte augmenta nou decimes, fins al
40,3%, a causa de |'enorme dinamisme
dels ingressos corrents. L'important creixe-
ment de I'ocupacié; la favorable evolucié
dels beneficis empresarials, de les rendes
del treball i del capital, i també la fortale-
sa del consum i de les importacions, sense
oblidar el repunt de la inflacio, son els fac-
tors que expliquen I'extraordinari aug-
ment de la recaptacié de les principals
figures impositives. Aixi, el 2006 tant els
imposts sobre la renda com els imposts
sobre la produccié creixeren per sobre del
PIB nominal, un 15,6% i un 9,4%, res-
pectivament, de manera que n’augmenta
sensiblement la participacié en aquesta
magnitud. Les cotitzacions socials, en
canvi, a pesar de l'evolucié positiva del
nombre d'afiliats a la Seguretat Social,
mantingueren la participacio en el 13,0%
del PIB, després d'un increment anual del
7,8%, a l'igual del PIB. Quant als ingres-
sos de capital, destaca la caiguda signifi-
cativa de les transferéncies, consequiéncia
de la disminucié dels fons estructurals de
la Uni6 Europea que percep Espanya.

Els pressuposts no financers de les comu-
nitats i ciutats autonomes per al 2007,
que han augmentat en volum a mesura
que s'ampliava el nivell de competéncies
assumides, arriben, en conjunt, a una

Capitol 1.
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magnitud equivalent al 56% del pressu-
post no financer de I'’Administracié cen-
tral, inclosa la Seguretat Social, propera al
15% del PIB. Aixi mateix, en |'actualitat la
significacié econdmica dels sectors publics
autonomics és considerable, encara que
difereix notablement d’unes comunitats a
d'altres, en linia amb el nivell de desenvo-
lupament economic que han aconseguit.
Aixi, mentre que a Extremadura i Castella-
la Manxa la despesa publica equival a més
d'una quarta part del PIB regional, a
Madrid o Catalunya aquesta ratio només
supera el 10%. (Vegeu el quadre I-18 i 1'a-
partat 12.)

3.5.

LA RECERCA, EL DESENVOLU-
PAMENT TECNOLOGIC | LA
INNOVACIO (R+D+1)*°

El progrés tecnologic constitueix un factor
clau del creixement econdmic a llarg ter-
mini, perque permet, a partir d'una deter-
minada dotacié de capital i treball, reduir
els costs de produccié i incrementar la
quantitat i la qualitat dels productes, a
més de generar significatius efectes bene-
ficiaris en el total de I'economia, en que
incideixen de manera positiva sobre la
productivitat i la competitivitat-preu de les
produccions nacionals. La importancia
economica de la innovacié tecnologica
unida a les seves particulars caracteristi-
ques ha fet que els governs de les princi-
pals economies desenvolupades, incloses

39. Aquesta informacio s’amplia per a la UE a I'apartat 2.6 i per a les llles Balears a I'apartat 14: «Societat del

coneixement i de la informacié».
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les tedricament menys intervencionistes,
tendeixen a desenvolupar importants poli-
tiques en aquest terreny.

El sistema espanyol d'innovacié pateix un
significatiu retard respecte dels paisos del
nostre entorn. Segons la despesa efectua-
da en R+D en percentatge del PIB, que
suposa una primera aproximacio a la pro-
pensié innovadora d’'una economia, el
2005 Espanya se situava en I'1,12%, molt
per sota de I'objectiu del 2% fixat per al
2010 en el Programa nacional de refor-
mes (PNR); de la mitjana de I'OCDE, que
arribava al 2,25%, i molt lluny de les eco-
nomies més desenvolupades, tant
d'Alemanya (2,51%), com dels Estats
Units (2,68%) o el Japd (3,18%), pais,
aquest darrer, que fins i tot supera el llin-
dar objectiu del 3% fixat per I'’Agenda de
Lisboa com a objectiu comunitari per al
2010. Aquest menor nivell de despesa en
R+D es tradueix en un menor percentatge
d'investigadors en relacié amb la poblacio
activa i en un nivell de despesa per inves-
tigador també més reduit.

El retard d'Espanya en matéria d'l+D es
manifesta, per tant, en la majoria dels indi-
cadors de recursos i resultats associats al
sistema de ciencia i tecnologia. La bateria
d'indicadors d‘innovacié que elabora
anualment la Comissid Europea, en res-
posta a la petici6 que va formular en
aquest sentit el Consell Europeu de Lisboa
del marg¢ del 2000, permet identificar més
detalladament les debilitats del sistema
espanyol d'innovacié per comparacio a la
resta dels estats membres.® L'estudi del
2006 inclou vint-i-cinc indicadors relle-

Capitol 1.
Panorama economic

vants, agrupats en cinc categories: tres
d'associades als recursos del sistema i dues
als resultats que aquest mateix genera.

En el costat dels recursos, a més d'un
menor grau de penetracié de la banda
ampla, Espanya presenta nivells inferiors a
la mitjana de la Uni¢ Europa en aspectes
clau relacionats amb el capital huma, com
el percentatge de joves amb un nivell edu-
catiu almenys de secundaria. Ara bé, mos-
tra registres superiors a la mitjana pel que
fa a la poblacié amb educacié superior i,
especificament, al nombre de llicenciats
en arees de ciéncia i tecnologia. Quant a
les despeses en R+D, tant publiques com,
sobretot, empresarials, els nivells
d’Espanya son sensiblement inferiors a la
mitjana europea, i també és inferior la
proporcié de la despesa industrial realitza-
da pels sectors d’activitat de tecnologia
mitjana i alta.

Els indicadors relacionats amb la innovacié
empresarial també evidencien un retard,
tant en termes de menor despesa realitza-
da en innovacié, com pel reduit percen-
tatge de pimes que fan innovacio, que
col-laboren en projectes o que duen a
terme innovacié organitzativa, I'insufi-
cient desenvolupament del mercat capital
risc per a les fases inicials dels projectes
empresarials i, de manera menys pronun-
ciada, la menor inversi6 en tecnologies de
la informacio i la comunicacio.

Si els recursos del sistema espanyol
d'R+D es mostren insuficients, els indica-
dors de resultats ho sén encara més. El
pes de les exportacions de productes

40. Comissié Europea: «European Innovation Scoreboard 2005».
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d’alta tecnologia és a Espanya del 5,7%,
davant el 18,4% que es dona com a
terme mitja a la Unié Europea, la qual
cosa reflecteix una escassa capacitat de
les empreses espanyoles per comercialit-
zar els resultats de la recerca i la innova-
Ci6 tecnologica en els mercats interna-
cionals. En el mateix sentit, I'ocupacio
en les industries de tecnologia mitjana i
alta i en els serveis de tecnologia alta és
netament inferior a Espanya, aixi com el
pes de les vendes de productes nous
destinats a empreses. Per acabar, a pesar
dels avencos dels darrers anys, el nom-
bre de patents i de dissenys espanyols
continua en uns nivells molt allunyats de
la mitjana comunitaria.

En definitiva, el sistema de recerca, desen-
volupament i innovacié (R+D+l) espanyol
es troba clarament en una pitjor situacié
que la mitjana europea en relacié amb
vint-i-un dels vint-i-cinc indicadors que es
consideren en |'European Scoreboard,
amb un index sintétic de 0,31, clarament
per sota de la mitjana europea, de 0,45.
Aquest fet col-loca el sistema d'innovacio
espanyol en el lloc setze dins els vint-i-cinc
estats membres, en una posicio similar a
la de Xipre i Malta i per darrere
d’Eslovénia, Estonia i la Republica Txeca.

La inversio i I'enfortiment del sistema
espanyol de ciéncia i tecnologia constitueix
una de les principals prioritats de la politi-
ca economica espanyola. El PNR aprovat el
2005 orienta aquesta politica cap a un tri-
ple objectiu: arribar a un nivell de despesa
en R+D equivalent al 2% del PIB, situar la
contribucié del sector privat al financa-
ment del 55% i incrementar la participacio
del sector de les TIC fins al 7%. A més, es
pretén augmentar la participacié de les
empreses i investigadors espanyols en el
Programa marc europeu fins a aconseguir
que aquesta participacié s'iguali al pes
economic d‘Espanya. Per aconseguir
aquests objectius, es va programar incre-
mentar els recursos publics destinats a
R+D fins a un 25% anual, fins a arribar al
0,9% del PIB del 2010. En la practica, I'e-
volucié dels fons per a R+D assignats als
pressuposts generals de I'Estat ha superat
aquestes expectatives, i s'han registrar
increments anuals del 29,7% el 2006 i del
26,5% el 2007. Els fons estructurals de la
Uni6 Europea han contribuit a financar
aquesta expansié de la despesa i, en parti-
cular el 2007, I'anomenat «fons tecnolo-
gic». Una de les caracteristiques del siste-
ma public d'R+D és el predomini, en la ins-
trumentacio de les ajudes, dels crédits pri-
vilegiats enfront de les subvencions.



