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Manera: "Persistir en la acusacion de
despilfarro es injusto, tanto en
Espana como en ltalia"

El economista sefiala que situacién econémica llevara a "condonaciones explicitas de deuda"
en Europa y reprocha al PP que esté sometido "al lenguaje extremo de los ultras"
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Carles Manera, (Palma de Mallorca, 1957) es catedratico de Economia de la UIB y Presidente del Consejo Econémico y Social de
Baleares. Miembro de Economistas Frente a la Crisis, se ha centrado en sus investigaciones en la Depresién de 1929, y en las

salidas de crisis que pueden acabar en fuertes caidas de la demanda y en la temida deflacion.

En esta entrevisia con Crénica Global sefiala que, con la pandemia del Covid, se rompera el tabli de la deuda, y que Europa
debera, guste mas o menos a algunos paises, buscar un camino de cierta “mutualizacién de la deuda” que, a largo plazo, “se
condonara”. Asegura que "Persistir en la acusacién de despilfarro es injusto, tanto en Espafia como en Italia”", con una critica a los
paises del norte, pese a "entender" sus posiciones, y reprocha al PP que esté sometido "al lenguaje extremo de los ultras”, y que

no busque colaborar con el Gobierno.

--Pregunta: La crisis econémica que ha provocado el parén de la actividad por la pandemia del Covid, spuede romper

algunos tabus, como el porcentaje de la deuda publica?
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--Respuesta: Ya los esta rompiendo. Creo que la crisis ha puesto en cuarentena buena parte de la normativa que parecia
intocable, como las cifras de deuda sobre PIB o las de déficit publico. Esta muy claro que esas reglas estrictas, rigidas, producto
de lo que se denomind austeridad expansiva, no sirvieron para mejorar la calidad de vida de la gente, ni han sido utiles para el
estallido de esta crisis, tan distinta a las anteriores. Deberemos avanzar siendo conscientes de que las deudas se van a
incrementar y los déficits también, que deberan ser sufragados via deuda. Y que quizas una parte de esa deuda va a ser dificil,
por no decir imposible, de pagar. Todo un anatema con el que deberemos convivir, tal y como ha acontecido en el pasado, con

condonaciones explicitas de deuda (el caso mas elocuente: el de Alemania).

--¢ Podemos entrar, por tanto, en un nuevo periodo econémico, en el que el énfasis se sitiie en el gasto social y se rompan

las reglas marcadas en la Unién Europea?

--El gasto publico deberia ser una pieza clave en la reconstruccién europea y mundial. Esto lo estan reconociendo incluso los
economistas liberales mas reacios a la intervencion de los Estados en la economia. Cuando las cosas pintan tan mal, todos
vuelven la vista a los gobiernos que, hasta hace poco tiempo, se consideraban un problema si intervenian mucho. El mercado,
nos decian, era la solucién. Ahora se exige que esos gobiernos lo hagan. Y esa accién se va a tener que concentrar en el gasto
social de forma perentoria. La crisis va a provocar un auténtico 'desballestamiento’ del mercado laboral, un shock traumatico que
requerira enormes transfusiones de dinero para recuperar la capacidad de demanda. Este va a ser el problema central, a mi juicio
y en funcién de las investigaciones que hemos realizadd recientemente: la anemia de la demanda, que se puede reflejar en una
calda de los precios, en una deflacién, signo inequivoco de gue estariamos a las puertas de una depresion econdmica similar a la
de 1929. Encarar esto puede hacerse; tenemos los instrumentos, hay mucho dinero potencial: se trata de voluntades politicas

para que el gasto publico y, en él, el gasto social, actien como palancas de crecimiento.

--¢Deberian algunas grandes empresas europeas y espafiolas repensar sus procesos de produccion y relocalizar para

reforzar el sector industrial?

--La relocalizacion va a ser otro de los grandes debates. El virus ha subrayado la gran vulnerabilidad de la globalizacién. Se habla
de reindustrializar, un concepto que ya se manejaba antes del estallido de la crisis virica. Puede ser una salida para algunas
empresas de servicios muy relacionadas con la produccién industrial: esto que se ha venido a denominar “servicios
industrializados”, por ejemplo, empresas de tecnologia informatica que se complementen con otras que produzcan, sigamos con
el ejemplo, elementos sanitarios que hasta hace poco se adquirian en China. Un linkage, un encadenamiento virtuoso, por llamarlo
de alguna forma, siguiendo aqui las ensefianzas de uno de los grandes de la economia, que se llamaba Albert O. Hirschman.
Sectores industriales flexibles, como por ejemplo el calzado, gque todavia tiene una clara pulsion de mercado, que pueda tener mas
oxigeno laboral si se produce mas en sus zonas de origen. Pero, al mismo tiempo, creo que no debe ningunearse la economia
de servicios: los sectores cuaternario (investigacion y conocimiento) y quinario (servicios sociales, sanidad) van a ser
determinantes. Todo con una proyeccién de cambio de modelo productivo. Y, en concreto, una parte del sector quinario
(educacién infantil, cuidado de las personas mayores, por ejemplo) inferiran la necesidad de un trabajo intensivo, no
necesariamente “tecnologizado”. Es decir, trabajo humano en el sentido mas estricto del término. O sea: generar mas industria
contando siempre con las experiencias existentes (un sector econémico no se improvisa); pero tener muy en cuenta que el sector
terciario de la economia, el de los servicios, se esta bifurcando en otro cuaternario y quinario que, a mi entender, van a tener una

transcendencia grande.
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--Espana quiere impulsar un fondo de reconstruccion, a partir de los presupuestos de la UE, con deuda perpetua, que el

Consejo Europeo parece dispuesto a negociar. §Es un camino posible?

--Totalmente. Hay razones econdmicas claras para esto. La crisis por el Covid se ha llegado a asimilar a las consecuencias de una
guerra, Distribuir su financiacién en varias generaciones no es descartable. Esa accion propuesta por el gobierno no engrosaria su
endeudamiento (se pagarian sélo los intereses), y lanzaria un mensaje vigoroso a los mercados, en linea muy parecida a la que
emitié Draghi en 2012: hacer lo que sea necesario para salvar la economia europea y el euro. Otro elemento es que los Estados
miembros deberian emitir conjuntamente una gran cantidad de eurobonos Covid de vencimiento muy largo (una deuda perpetua de
la que también tenemos ejemplos en la historia econémica europea desde 1720) manteniendo su capacidad impositiva

conjunta. Con el apoyo del BCE, las tasas de interés pueden ser muy bajas. El vencimiento muy largo de esta deuda adicional
implica que no surgiria el riesgo de una crisis de financiacién de la deuda existente de los paises altamente endeudados. En
paralelo, la inflacién no es una amenaza actual. El pe!igro, como decia antes, es la deflacién. Ademas, debe tenerse en cuenta
que el desarrollo de este acuerdo financiero no obstaculizaria la independencia del BCE si, caso dificil, se produjeran riesgos de

inflacion en el futuro (el gran miedo de los alemanes). El BCE seguiria siendo libre de reducir el tamafio de su balance si fuera

necesario.
--A medio plazo, en cualquier caso, sel futuro de Europa pasa por la mutualizacién de la deuda?

--La propuesta de Espafia, que ha sido ya elogiada por palestras como The Financial Times (que ve claramente las orejas al lobo
de la depresion) y que no ha sido mal recibida en Alemania, iria en una direccién parecida, sin recurrir a ese vocablo que provoca
sarpullidos en la Europa del norte: los eurobonos. Creo que se va a tener que llegar a alguna forma de mutualizacién de la
deuda si queremos salir de este atolladero: los paises ricos y los menos ricos de Europa, lo quieran o no, estan anudados por

relaciones econdmicas gue les comprometen.
--¢Se puede entender la posicién de paises como Holanda o Alemania que no desean los eurobonos?

--Puede entenderse si uno ejercita una empatia hacia ellos que ellos no ejercen hacia los paises del sur. Porque cuando uno ve los
numeros de Alemania y Holanda, con peso determinante de las exportaciones en el primero y situacion de paraiso fiscal en el
segundo (por explicitar, igual que ellos hacen, una caracteristica de su compleja realidad econémica y social), se da cuenta de que
mantener este luteranismo econémico no conduce a ningun lado. jA dénde exportara sus coches Alemania? ;Seguira con China,
con Estados Unidos...o debera centrar mayores esfuerzos en Europa? Recuperar los paises que lo estan pasando peor es el

cometido de los lideres econémicos, como demuestran los estudios de caso en la historia econémica desde 1930. Y no
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estrictamente por una solidaridad humanista; no somos tan ingenuos: por una necesidad econémica de los paises ricos.

--¢Ayuda a Espafia que se pueda pensar y disefiar una renta basica de caracter estructural y al mismo tiempo trabajar para

lograr ese fondo de ‘construccion’ que podria alcanzar 1,5 billones de euros?

--Creo que si. Mire: la situacion es inédita en muchos de los escenarios que estamos viviendo: el sanitario, el financiero, la
politica economica. Los sanitarios y los economistas debemos, de alguna forma, reinventarnos para adaptarnos a una situacion
que pocas veces (por no decir ninguna) hemos visto. Los sanitarios, por encarar una pandemia en territorios altamente
desarrollados, con una elevada letalidad; los economistas, porque el origen de la crisis no radica en su estructuralidad
economica, si bien esta se ve y se verad muy afectada. Trabajar con herramientas que contribuyan a ayudar a la poblacién, como
una renta basica, es un modelo que hasta hace poco s6lo algunos economistas heterodoxos defendiamos. Ahora, hasta Luis de
Guindos, vicepresidente del BCE, no lo ve tan negativo. Est4 cambiando la noosfera, la manera de pensar econémicamente. El
dilema es si esta visién alternativa se quedara cuando llegue la recuperacion. Y, por supuesto, un fondo de reconstruccion seria

determinante para conseguir mejoras en las inversiones en areas determinadas: Green new deal, turismo, biotecnologia, etc.

Carles Manera, catedratico de Economia de la UIB y Presidente del Consejo Econémico y Social de Baleares

--¢Los reproches a Espaiia o ltalia por no tener unas cuentas publicas mas saneadas se pueden justificar?

--Esta es la perspectiva luterana-calvinista que comentaba antes: la idea topica de que en el sur se despilfarra el dinero, esa fabula
de la hormiga y la cigarra que tantas veces hemos escuchado. Deberiamos preguntar al sistema financiero aleman si asume sus
responsabilidades, por ejemplo, en la crisis griega de hace unos afios; y si ha establecido mecanismos mas férreos de control a
partir de 2012. Pero que veamos datos, respuestas solventes, serias. Persistir en la acusacion de despilfarro me parece
injusto: tanto en Espafia como en ltalia (sobre todo en Espafia), el gasto plblico sobre PIB es inferior a la media comunitaria,
igual que el gasto social. El nimero de funcionarios se encuentra por debajo del de paises ricos de Europa. Arrinconemos

tépicos, en una direccién y otra, y trabajemos por una salida comunitaria, ya que el origen de la crisis es simétrico.
--;Se puede pensar en que puede llegar a medio plazo la llamada hora de Hamilton, un Tesoro europeo?

--Es posible, y depende de nuevo de la voluntad politica. Veamos. El MEDE (Mecanismo Europeo de Estabilidad) es una institucion
intergubernamental que surgi6 a raiz de la Gran Recesion, sobre la cual los parlamentos nacionales de paises individuales tienen
derechos de veto. Por lo tanto, existe el riesgo de que el disefio y la implementacion de lineas de crédito se vean afectadas por
una légica de suma cero (si lo damos a uno lo quitamos a otro), en lugar de reflejar el interés comn. Cada una de estas

limitaciones podria superarse reescribiendo las normas del MEDE vy las de su Tratado. Esto puede ser un paso crucial hacia
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Sdes

nuevos productos financieros para encarar la crisis virica, como deciamos més arriba. Francesco Giavazzi y Guido Tabellini, dos
profesores de la Bocconi University de Milan, ya han sefialado, describiendo todo esto que estamos explicando, que el MEDE
podria eventualmente convertirse en el "Departamento del Tesoro de la zona del euro”, permitiendo asi que la politica fiscal y

monetaria se coordine.

--En Espafia, ;entiende las criticas constantes de la oposicion al Gobierno de coalicién de Sanchez? ¢Hay voluntad real

de llegar a acuerdos para salir de esta dificil situacién?

--La oposicién en Espafia esta actuando de manera lamentable. La falta de empatia es total ante una situacién que en otros
paises europeos ha provocado complicidades, con la excepcién de la extrema derecha. Aqui, el principal partido de la
oposicion esta sometido al lenguaje extremo de los ultras, y haga lo que haga Sanchez ser4 criticado sin piedad, sin el menor
atisbo de compromiso. No se conoce un solo documento del PP, un documento resolutivo, ejecutivo, al margen de las
descalificaciones ideolégicas y politicas, que plantee propuestas plausibles. Es de una falta de responsabilidad clamorosa.
Estoy de acuerdo que cuando pase todo esto deberemos observar criticamente las actuaciones del gobierno de Sanchez. Pero,
igualmente, con el mismo celo, deberiamos analizar qué ha hecho la oposicion para facilitar la salida de la crisis, al margen de
criticar sin tregua y sin compromisos y, también, generando bulos y tergiversaciones. En definitiva, y usando su terminologia, si se

ha comportado “patriéticamente”.

--¢Seria la hora en Espafia, cuando se encauce la situacion, de repensar el estado de las autonomias, al margen o no

pensando sélo en el proceso independentista en Catalufia?

--Creo que encauzar la situacion va a llevar mucho tiempo. El cambio va a ser radical: en la economia, y en nuestras relaciones
sociales, civicas, culturales. No estamos hablando de pocas semanas, de manera que yo en este momento no me plantearia nada

mas (jy nada menos!) que la recuperacion econdmica y social. Mas adelante, ya veremos.

--¢Qué deberia hacer la Unién Europea en el escenario internacional, una aproximacion real a China, o reforzar los lazos

con Estados Unidos, que sale tocado de esta situacion?

--Mantener abiertas todas la conexiones. No se trata aqui de actuar por bloques. La UE, con 500 millones de potenciales
consumidores, es un mercado econémico, pero también es un cosmos cultural, social y ejemplar (la importancia del Estado del
Bienestar es lo que salvara la UE, no otra cosa) que debe relacionarse con un mundo abierto que cambiara, sin embargo, algunas
de sus reglas que parecian inamovibles. Europa debe ser un continente abierto, poroso, permeable: al norte y al sur, un lugar de

acogida razonable y de expansion de valores humanisticos hacia otros espacios geograficos.

29/04/2020, 13:14



